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Sekil.1 Enflasyon Gostergeleri
Yillik % Degisim
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Sekil.2 iSO Tiirkiye imalat PMI
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Sekil.3 ABD imalat PMI
Arindirilmis, %, 50 = Esik Deger, Kasim 2024
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Bloomberg

6 Aralik 2024

Kasim’da enflasyon beklentileri asti

TUIK verilerine gore Kasim ayinda aylik
enflasyon %2,24'e gerileyerek Ekim'deki %2,88
seviyesinden dustli. Ancak, bu oran piyasa
beklentisi olan %1,9'un uzerinde gerceklesti.
Yillik enflasyon ise %47,09 ile %46,60'ik tahmini
asti. Kasim ayinda yillik cekirdek enflasyon ise
%47,13, aylik cekirdek enflasyon ise %1,53 ile
Eylul 2021’den bu yana en dusuk seviyeye
geriledi. Aylik Uretici enflasyonu ise %0,66, yillik
uretici enflasyonu ise %29,47 olarak kaydedildi.
Detaylar enflasyon gorinumu raporumuzda..
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PMI’da daralma siiriiyor

imalat PMI Kasim ayinda esik deger altinda 48,3
puan alarak daralma sinyali vermeye devam etse
de soz konusu deger alti ayin en yiksek
seviyesinde gerceklesti. Kasim ayinda, firmalar
yeni siparis almakta zorlanmaya devam ettiler.
Ote yandan, hem toplam yeni siparisler hem de
yeni ihracat siparislerindeki yavaslama bir
onceki aya kiyasla daha 1ltimli gerceklesti.
Benzer sekilde, uretimdeki sure gelen daralama
da Kasim’da belirgin sekilde yavaslayarak Nisan
ayindan bu yana en dusuk oranda kaydedildi.
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ABD’de ISM imalat PMI beklentileri ast

Kasim ayina iliskin imalat PMI verilerine gore
Kasim ayinda PMI 1,9 puan artisla 48,4 oldu. Her
ne kadar esik deger altinda gerceklesse de 47,7
olan piyasa beklentisinin Uzerinde gerceklesti.
Ote yandan, S&P Global de Kasim ayina iliskin
nihai imalat PMI verisini 49,7 olarak aciklad.
Ayn1 donemde hizmet sektori PMI verisi ise bir
onceki aya gore 3,9 puan duserek 52,1e
geriledi. Piyasa beklentisi 55,5’ti. Bu azalma,
hizmet sektoriindeki bilyiimenin hiz kestigine
isaret ediyor.
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_enflasyongorunumumKas%C4%B1m2024.pdf
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Sekil.4 TCMB Rezervleri
Milyar Dolar, Son Veri: 29.11.2024
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Sekil.5 Fitch Biiylime Tahminleri
Yillik % Degisim
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TCMB rezervlerinde artis kaydedildi

TCMB rezervleri, 29 Kasim haftasinda 157,7

milyar dolara yikseldi. Bir onceki hafta bu
rakam 156,6 milyar dolar seviyesindeydi.
TCMB'nin  net rezerv gostergelerinde de

toparlanma gorildu. Verilere gore net rezervler
artis kaydederek 64,2 milyar dolara ulast.
Gectigimiz hafta net rezervler 60,9 milyar
dolarak olarak kaydedilmisti. Swap hari¢ net
rezervler ise 45,7 milyar dolara cikti. Bir onceki
hafta swap haric net rezervler 41,7 milyar dolar

olarak kayitlara gecmisti.
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Fitch’den kiiresel biiyiime tahminleri

Fitch Ratings,
icin buyume beklentisini %2,9, 2025 icin ise %2,6

Turkiye ekonomisinin 2024 yili

olarak revize etti. Eylul ayinda Turkiye icin %3,5
Fitch, bu
beklentilerin altinda

blyUme ongoren yiin  Ucuncu
ceyreginde biylimenin
gerceklesmesini, ekonomiyi sogutma cabalarinin
etkisi olarak degerlendirdi. 2024 yilinda Kiiresel
ekonomi, ABD ve Euro Bolgesi icin sirasiyla %2,8,
%2,7 ve %0,8’lik buyume beklenirken, 2026 icin
ise swrasiyla %2,6, %2,1 ve %1,2’lik bir buyume

tahmin ediliyor.

+ Fitch’den Tiirkiye degerlendirmesi:

Fitch Ratings, Turkiye'nin 2025te siki para politikasim

sirdirmesiyle birlikte biitce aciginda kayda deger bir azalma ve rasyonel gelir politikalar

sayesinde politika tutarliliginin artmasim

bekliyor.

Aynca raporda Turkiye'nin ekonomik

dengelenme siirecinin dis kirilganliklan azalttig1 ve piyasa algisini iyilestirdigi vurgulandi.

* Morgan Stanley’den TCMB analizi:

Kasim ay1 enflasyon verisinden sonra Morgan Stanley

ekonomisti Aralik ayinda gerceklesecek PPK toplantisinda 200 baz puanlik faiz indirimi

beklediklerini ifade etti. Morgan Stanley, 2024 yil sonu TUFE tahminini %45,1 olarak tahmin etti.

Morgan Stanley raporuna ek olarak, Kasim ay1 enflasyon verisinden sonra Citi ve Barclays’de

Morgan Stanley ile benzer olarak 250 baz puanlik indirim gerceklesebilecegini tahmin etti.

Kaynak: TCMB, )
Bloomberg
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Finansal Gostergeler 6 Aralik 2024
Hisse Senedi Piyasalan 5.Ara.24 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalan 872 1,12% 1,11% 19,97%
ABD Dow Jones Endeksi 44,766 -0,32% 2,37% 18,77%
ABD S&P Endeksi 6.075 0,71% 1,71% 27,37%
Nasdaq 21.425 2,51% 2,24% 27,33%
Euro Stoxx 4.952 3,06% 2,05% 10,06%
FTSE 100 8.349 0,75% 2,56% 8,01%
DAX 20.359 3,73% 5,15% 21,73%
Nikkei 39.396 3,11% 0,04% 16,81%
Shanghai 3.369 1,27% -2,93% 14,43%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.102 2,20% -3,35% 7,67%
BIiST - 100 9.936 2,94% 11,06% 34,98%
BIST - 30 10.938 3,05% 10,89% 38,33%
BIST - Bankacihik Endeksi 14.537 2,96% 24,34% 71,92%
Albaraka Tiirk 6,27 0,97% 19,43% 65,45%
Doviz Kurlar 5.Ara.24 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 43,9 0,41% -2,44% -8,70%
USD/TL 34,7 0,03% 1,39% 17,84%
Euro/TL 36,8 0,28% -0,62% 13,24%
Sepet/TL 35,8 0,16% 0,35% 152,10%
Euro/USD 1,1 0,09% -2,03% -4,14%
USD/Yen 150, 1 0,22% -1,86% 6,80%
GBP/USD 1,3 0,19% -1,76% 0,24%
ABD Dolar Endeksi 105,7 -0,02% 1,15% 4,45%
Emtia Fiyatlarn 5.Ara.24 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 97,4 -0,78% -1,95% -1,38%
Brent (USD/Varil) 72,1 -1,17% -4,68% -7,02%
Tarnm Fiyatlar Endeksi 56,7 0,29% -0,85% -8,88%
Ana Metal Fiyatlann Endeksi 146,6 0,92% -3,02% 2,85%
Altin (USD/Ons) 2.631,7 -0,43% -2,77% 27,76%
Tahvil Getirileri 5.Ara.24 29.Kas.24 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 4,144 4,151 4,199 4,250
ABD 10 Yilhk 4,176 4,169 4,326 3,879
Almanya 2 Yillik 2,018 1,951 2,214 2,404
Almanya 10 Yilhk 2,111 2,088 2,445 2,024
ingiltere 10 Yilhik 4,281 4,242 4,498 3,537
Japonya 10 Yilhk 1,063 1,041 1,005 0,600
Tiirkiye 10 Yilhk Eurobond 6,998 7,049 7,128 5,587
Tiirkiye 2 Yilhk 41,710 40,800 43,170 39,680
Tiirkiye 10 Yilhk 29,79 29,22 30,55 26,75
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 50,00 50,00 50,00 42,50
Risk Gostergeleri 5.Ara.24 29.Kas.24 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 13,54 13,51 15,20 12,45
Tiirkiye 5 Yilik CDS 253,65 256,63 258,33 283,53
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Biiylime Gostergeleri Haziran 23  Arahk 23 Mart 24 Haziran 24 Eyliil 24
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908,00 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.105,40 1.105 1.143 1.182 1.247
Yillik Biiyiime Oram 4,65 4,7 5,3 2,4 2,1
Sanayi Gostergeleri 2023 Haziran 24 Temmuz 24 Agustos 24 Eyliil 24
Sanayi Uretimi(TA,Yillik %Degisim) 2,31 -5,0 -4,0 -5,2 2,4
Isglicii Gostergeleri 2023 Haziran 24 Temmuz 24 Agustos 24 Eyliil 24
issizlik Orani(MA, %) 8,9 9,2 8,8 8,6 8,6
Enflasyon Gostergeleri 2023 Agustos 24  Eyliil 24 Ekim 24 Kasim 24
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 2,47 2,97 2,88 2,24
Yillik Tiiketici Enflasyonu 64,77 51,97 49,38 48,58 47,09
Ayhk Uretici Enflasyonu 1,14 1,68 1,37 1,29 0,66
Yillik Uretici Enflasyonu 44,22 35,75 33,09 32,24 29,47
Odemeler Dengesi 2023 Haziran 24 Temmuz 24 Agustos 24 Eyliil 24
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086,00 -20,716 -14,206 -9,844 -9,652
Cari i;lemler Dengesi -1,77 0,768 1,453 4,853 2,988
ihracat (f.0.b) 22.958,05 22.485 22.008 21.973 23.500
ithalat (c.i.f) 29.057,76 29.783 27.007 27.116 29.409
Turizm Gelirleri (Net) 1.579,00 4.790 6.176 7.410 5.970
Sermaye Dengesi -4.434,00 401 1.620 463 -3.257
Dogrudan Yabanci Yatinim (Net) -349,00 -489 -699 4 -649
Portfoy Yatinmlari (Net) -1.678,00 -589 -3.726 693 -370
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 2.000,00 2.250 701
Bankalarin Yurtdisi Bor¢glanmasi -223,00 4.631 1.693 -637 3.348
Biitce Gostergeleri 2023 Temmuz 24 Agustos 24 Eyliil 24 Ekim 24
Biitge Dengesi -842.531.799,00 -96,78 -129,59 -100,46 -186,27
Faiz Dis1 Denge -800.199.394,00 -4,24 -32,55 48,21 -50,05
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628,00 149.373 157.390 159.398 157.738
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Aralik 23 Mart 24 Haziran 24 Eyliil 24
Toplam Aktifler (Milyon TL) 21.098.544 23.519.337 25.872.823 28.056.155 30.518.692
Toplam Krediler (Milyon TL) 10.703.674 11.671.735 12.924.432 13.845.842 15.006.409
Ticari Krediler/GSYH 6,2% 5,96% 6,03% 5,74% 6,33%
Tiiketici Kredileri / GSYH 9,1% 8,80% 8,67% 8,24% 8,90%
Konut (Milyon TL) 445.908 438.222 444.323 446.932 465.313
Tasit (Milyon TL) 88.005 95.943 92.937 90.688 78.715
ihtiyac (Milyon TL) 916.096 983.284 1.090.608 1.193.998 1.295.555
Kredi Kartlar1 (Milyon TL) 1.335.970 1.603.095 1.903.873 2.010.116 2.197.333
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 13.306.491 14.851.970 15.469.910 16.465.582 17.835.273
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 197.695 201.540 208.650 187.197 194.807
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 1.897.863 2.121.581 2.294.274 2.465.513 2.643.632
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Haftalik Ekonomik Takvim 6 Aralik 2024

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
12/09/2402:50 Japonya GSYH Yilliklandiriimig Bliyime Orani 3¢ 1,00% 0,90%
12/09/2402:50 Japonya Cari Islemler Dengesi (Milyar Yen) Ekim 2347,1 17171
12/09/2404:30  Cin Yillik Uretici Enflayonu Kasim -2,80% -2,90%
12/09/24 04:30 Cin Yillik Tketici Enflasyonu Kasim 0,40% 0,30%
12/09/2418:00  ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Ekim - 0,20%
12/10/2409:00  Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik Degisimler) Kasim - 9,40%
12/10/2410:00  Almanya Yillik Tuketici Enflasyonu Kasim 2,20% 2,20%
12/10/2410:00  Almanya Aylik Tiiketici Enflasyonu Kasim -0,20% -0,20%
12/10/2416:30  ABD Tarim Digi Verimlilik (Yilliklandiriimis Degisimler) 3¢ 2,20% 2,20%
12/10/2416:30  ABD Birim Isgiicti Maliyetleri 3¢ 1,40% 1,90%
12/10/24 Cin Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Kasim 94,3 95,72
12/11/2402:50 Japonya Yillik Uretici Enflasyonu Kasin 3,40% 3,40%
12/11/2402:50 Japonya Aylik Uretici Enflasyonu Kasim 0,20% 0,20%
12/11/2416:30  ABD Aylik Tiiketici Enflasyonu T Ol Cae
12/11/2416:30  ABD Aylik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu e el el
12/11/2416:30  ABD villik Tiiketici Enflasyonu Kasim 2,70% 2,60%
12/11/24 16:30 ABD Yillik Cekirdek Tuketici Enflasyonu Kasim 3,30% 3,30%
12/11/24 22:00 ABD Federal Bitce Dengesi (Milyar Dolar) Kasim - ~257,5
12/12/2416:15  Euro Bolgesi Merkez Bankasi Politika Faizi el B DAIDE
12/12/2416:30  ABD Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu Kasim 0,20% 0,00%
12/12/2416:30  ABD Aylik Uretici Enflasyonu ST Ol Cae
12/12/2416:30  ABD Yillik Uretici Enflasyonu Kasim - 2,40%
12/12/2416:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (Bin Kisi) Aralik - 224
12/12/24 Almanya Cari Islemler Dengesi (Milyar Euro) Ekim - 22,6
12/13/2402:50 Japonya Tankan Biyiik isletmeler imalat Sektérii Giiven Endeksi a6 13 13
12/13/2402:50 Japonya Tankan Biyiik isletmeler imalat Disi Sektorler Giiven Endeksi 4c 33 34
12/13/2407:30  Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Ekim - 1,60%
12/13/2410:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Ekim 0,20% -1,80%
12/13/24 10:00 ingiltere Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Ekim -3000 -3462
12/13/24 10:45 Fransa Yillik Tiketici Enflasyonu Kasim 1,30% 1,30%
12/13/24 13:00 Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Ekim -2,30% -2,80%
12/13/2416:30  ABD ithalat Fiyatlari (Aylik Degisimler) Kasim -0,30% 0,30%
12/13/2416:30  ABD ihracat Fiyatlari (Aylik Degisimler) Kasim -0,30% 0,80%
12/10/2410:00  Tiirkiye issizlik Orani Ekim - 8,60%
12/10/2410:00  Tirkiye sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Ekim - ~2,40%
12/11/2410:00  Turkiye Perakende Satiglar (Yillik Degisimler) Ekim - 15,90%
12/12/2410:00 Turkiye Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) Ekim 13 2,99
12/12/2414:30  Tirkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Aralik - 280
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Tesekkirler...

Omer Emeg

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag
Muhammed Yasir Aksu Abdullah Arikan

ibrahim Erdem Yildirim

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan b

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim daqismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

fardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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